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新股发行一直是资本市场的核心问题，每每在股市下跌
时成为焦点。去年以来，随着新股发行常态化，堰塞湖“水
位”逐渐降低，股票供给有所增加，但也由于近期行情变化引
起一些讨论。

监管层推进新股发行常态化
对于股票市场而言，新股发行是源头活水，只有活水长

流，才能得清渠如许。在经历2015年6月开始的股市异常波
动后的一年多时间里，监管层根据市场条件，新股发行略有
提速，恢复股市投融资基本功能的同时，也为市场长期健康
发展打下基础。

统计数据显示，2016年共有227家企业成功IPO，创近5年
新高；2017年1月9日至13日的一周内，15只新股相继申购，平
均每天3只新股发行。IPO“堰塞湖”压力正逐步释放，相比去年
年中约800家受理首发企业的“高位”，降低至600多家。

上证综指自2016年2月以来，大体上维持向好行情，从
2730点攀升至3100点左右，期间未发生超过5%的月跌幅。
深证成指和创业板指震荡比上证综指略大，但与2016年初
相比，总体上都维持了向好行情。

近期，不少投资者把新股发行常态化看成是日前股市下
跌的“元凶”，并进一步认为，如果股市下跌、股民离场，发再
多的新股也没人买，无益于实体经济发展，所谓“皮之不存、
毛将焉附”。

其实，源头没有活水，股市就不可能枝繁叶茂。“IPO排队
过会时间过长，会间接导致一些‘垃圾股’成为‘壳资源’，因
此滋生诸如卖壳套现、圈钱、炒作、跨市场套利等乱象。”中科
招商创业投资管理有限公司总裁单祥双说，这些会误导投资
者短炒投机，忽略企业本身运营和投资合理估值，最终损害
投资者合法权益。

多重原因使新股发行再惹争议
业界普遍认为，新版打新规则实施前，打新确实会扰动股

市资金，但目前这一问题已经不突出，不过，新股发行常态化对
“庄家”、职业炒新者、垃圾公司等股市投机者确实有影响。多
因素叠加下，股市略有下跌时，新股发行便会再被提起。

近期行情持续下跌。截至16日收盘，上证综指六连跌，创
业板指八连跌。但下跌行情是受多方面因素影响，“有资金链、
年关节点等各种原因，不能过度放大新股发行提速的影响。”前
海开源基金首席经济学家杨德龙说。

其实，投资者认为IPO会影响股指涨跌的思维习惯由来
已久。特别是新版打新规则出台前，部分投资者需要卖出持
有股票以留出资金打新，一定程度上造成对股市的“抽血”，
当时，IPO影响股指的观点较为盛行。但根据目前的打新规
则，中签后才兑付，额外“抽血”现象已经不存在。

在投机炒作思维模式下，新股发行常态化也确实会损害
部分投机者利益。“随着换手率将降低，以交易手续费为主要
盈利手段的中介机构利益会受损；一些上市公司将回归正常
市盈率，‘庄家’无法再随意抬高股价实现投机等等。”望华资
本创始人戚克栴说。

“很多投机机构等希望股价能一直保持30%或更高的增
长，哪怕短期行情只是正常回调几个百分点，他们就会觉得
不满。”戚克栴说，其实他们所追求的目标，往往对中小投资
者是不利的，投机者需要为短期下跌找到情绪出口，而新股
发行提速是明显的靶标。

推进制度改革促市场平稳健康
股市行情下跌，投资者不论大小，大部分都面临资金缩

水、利益受损等情形。这一方面是股市依市场规律而进行调
整，另一方面也与中国资本市场制度本身的不完善有

关。除了新股发行常态化之外，还要加快制度
改革，从根本上解决股市投融资相关问题。

“新股发行常态化是资本市场应该
追求的方向，但目前中国股市还有很
多制度不够完善，投资者还没有完
全形成价值投资逻辑，这种情况下，
新股发行的常态化需要配套政策
支持，打造资本市场的良好环境。”
杨德龙说。

工银瑞信基金管理有限公司等
机构认为，只有通过建立健全优胜

劣汰机制，才能从根本上解决目前市
场上炒壳等乱象，避免逆向选择和道德

风险，为A股中长期健康稳定发展奠定坚
实基础。

资本市场内幕交易、利益输送、财务造假等恶性事件的
出现，与上市公司进入和退出制度不健全等因素密切相关。
北京问天律师事务所主任合伙人张远忠说：“通过完善制度、
加大打击力度，打消大股东上市‘圈钱’的念头，让新股上市
给市场带来真正的红利。”

上市公司再融资门槛较低、规模较大，再融资后续的解
禁减持，以及伴生的违法现象等，也让市场担心。数据显示，
2016年，A股市场整体募集资金(IPO、再融资合计)为18355
亿元，再融资额度达历年新高。据记者了解，目前监管层正
在研究再融资相关政策。 (新华社北京电)

堰塞湖“水位”渐低，股票供
给有所增加

如何看待
新股发行常态化日前，国家能源局发布数

据显示，2016年全社会用电量
59198 亿千瓦时，同比增长
5.0%。分产业来看，第一产业
用电量1075亿千瓦时，同比增
长 5.3% ；第 二 产 业 用 电 量
42108 亿千瓦时，同比增长
2.9%；第三产业用电量7961亿
千瓦时，同比增长11.2%；城乡
居民生活用电量8054亿千瓦
时，同比增长10.8%。

“2016年全社会用电量同
比增长 5%，2014 年和 2015 年
的增速仅为3.8%和 0.5%，很明
显2016年全社会用电量增幅
创出了三年新高，未来两年全
社会用电增长预计在 3%至
4%。可以看出，电能在终端能
源消费中比重提升，2016年增
长快的原因主要有持续的高温
天气带来三产、居民生活用电
和二产用电增长，与补库存有
关”大唐集团一位专业人士在
接受记者采访时表示。

江西财经大学金融学院教
授彭玉镏认为，2008年受金融
危机影响，全社会用电量增速
从高位快速回落，经济新常态
下电力消费也呈现减速换挡。
2015年受宏观经济尤其是工
业生产下行、产业结构调整、工
业转型升级等因素影响，全社
会用电量同比增长0.5%、增速
同比回落3.3个百分点。其中，
第二产业用电量同比下降
1.4%、首次出现负增长。2016
年由于实体经济运行中显现出
稳中趋好迹象，电力消费增速
明显提高。 (孙 华)

去年全社会
用电量增速创三
年新高

新华社上海1月18日电
18日，完成借壳的韵达控股股
份有限公司在A股挂牌上市，
登陆资本市场。至此，占据中
国快递市场最大份额的“通达
系”（“三通一达”）4家企业均
已完成上市。

此前一天，新海股份公告
宣布启用新的证券简称“韵达
股份”，公司证券代码不变。
去年12月14日，中国证监会
核准批复韵达货运借壳新海
股份的方案。

去年10月至12月底，圆
通、中通、申通3家民营快递企
业已先后登陆资本市场，其
中中通在美国上市。此
次韵达挂牌上市，标志
着从浙江桐庐走出、
总部均位于上海的

“三通一达”已齐聚
资本市场。“三通一
达”占据了我国快递
市场的半壁江山，在
电商快递市场中更是
处于绝对主导地位。

“‘三通一达’陆续
登陆资本市场，对我国民
营快递企业具有里程碑意
义。这说明快递业多年来的
努力和广阔前景得到了多方
面认可，也意味着我国快递业
站上了一个新起点。”中国快
递协会常务副会长兼秘书长
李惠德评价。

业内人士预计，随着领军
企业陆续登陆资本市场，中
国快递业在维持快速发展势
头的同时，重组洗牌也会明
显提速。

“三通一达”
4家快递企业齐
聚资本市场

新华社深圳1月18日电 18日，深交
所创业板指低开后，呈震荡走势，最终报收
1845.79点，较上一个交易日下跌22.08点，
跌幅1.18％。全日，创业板成交金额为470.9
亿元，比上个交易日减少181.4亿元。

创业板当日交易的544只股票中，收
盘报跌的有454只，但仅奥联电子一只个
股跌停。当日，创业板有82只个股收盘
报涨，其中新雷能、美联新材、海辰药业等
10只个股涨停。万孚生物、鲁亿通等8
只个股收平。

18日，深交所中小板指低开后，呈现
小幅震荡走势，最终报收6206.26点，较
上 一 个 交 易 日 下 跌 8.91 点 ，跌 幅
0.14％。全日，中小板成交金额为691.4
亿元，比上个交易日减少112.6亿元。

中小板当日交易的771只股票，收盘
报跌的有534只，其中帝王洁具、柘中股
份、泰尔股份3只个股跌停。当日，中小板
有213只个股收盘报涨，其中西部建设、和
胜股份、世龙实业等11只个股涨停。奥瑞
金、宏大爆破、八菱科技等24只个股收平。

创业板指跌1.18％
中小板指跌0.14％

新华社上海1月18日电 短短一
个交易日的同步反弹未能延续，18日A
股走势分化。上证综指继续反弹但幅
度微弱，“中小创”再现弱势，创业板指
数录得1％以上的跌幅。两市成交继续
萎缩，总量降至3200亿元以下。

当日上证综指以3104.77点小幅低
开，早盘短暂击破3100点整数位后迅
速回升，并将红盘保持至收盘。沪指最
终收报 3113.01 点，较前一交易日涨
4.24点，涨幅为0.14％。

深 证 成 指 小 幅 回 调 ，收 盘 报
9804.76 点 ，跌 22.03 点 ，跌 幅 为
0.22％。

创业板指数走势疲弱，跌1.18％后
以1845.79点报收。

沪深两市上涨品种总数不足千只，

明显少于下跌数量。不计算ST个股和
未股改股，两市50多只个股涨停。沪市
迎来新股N科传，首日涨幅约为44％。

行业板块方面，下跌数量居多，不
过仅有IT板块跌幅超过1％。钢铁板
块录得2％以上的涨幅，酿酒造酒、建
材、建筑工程板块走势相对较强。

在前一交易日基础上，沪深两市成
交继续萎缩，分别为1445亿元和1721
亿元，总量降至3200亿元以下。

沪深B指继续收红但涨幅十分有
限。上证B指微涨0.08％至332.42点，
深证B指微涨0.07％至1096.25点。

前一交易日A股止跌回升，但由于
缺乏实质性利好和量能支撑，短暂反弹
再度受阻，“中小创”则在估值下行压力
下率先回调。

A股走势分化
昨日“中小创”再现弱势

记者从中国五矿年度工作会上获
悉：2016年，中国五矿累计实现营业收
入4402亿元，同比增长179亿元，实现
利润总额41亿元，较好完成国资委考核
任务，实现了“十三五”良好开局。

去年是中国五矿与中冶集团战略
重组的第一年。在全球金属矿产行业
普遍低迷、我国金属行业去产能背景
下，中国五矿逆势而上，公司业绩和经营
质量都大幅提升。2016年末，中国五矿
资产负债率较上年末下降2.2个百分点；
成本费用占营业收入同比下降1.2个百分
点；主要产品铁精矿完全生产成本相较
2015年下降14%，钨精矿完全生产成本
降幅达到4%；铜金属完全生产成本降幅
达到9.6%。此外，中国五矿持续压缩层
级、瘦身健体，全集团管理层级压缩至4
级以内。

从细分领域来看，重组后的新中国
五矿表现不俗。在市场开拓方面，2016
年，旗下五矿国际的同口径商品经营量
创历史新高，邦巴斯铜矿全年生产铜精
矿含铜33万吨，五矿资源整体铜产量突
破50万吨，位列亚洲第1位；中冶集团
全年新签合同额突破5000亿元，中标
地下管廊项目总数39个，位居央企第1
位；全年中标122个PPP项目，总投资
额2538亿元。

在科技创新方面，新中国五矿2016
年全年新增申请专利超过3500件，累
积有效专利2万件，位居央企第4位；获
得中国专利金奖1项、专利优秀奖14
项，获奖数排在央企首位；荣获5项国家
科学技术进步奖二等奖，科技水平进入
央企“第一梯队”。 (李 景)

新五矿去年利润
总额达 亿元

新华社上海1月 18日电 18
日，国内大宗商品弱势盘整，跟踪
大宗商品综合表现的文华商品指
数收跌。

截至收盘，纤维板期货领涨，
主力合约收于每张68.35元，较前
一交易日结算价上涨3.2元，涨幅
4.91％；焦煤期货领跌，主力合约
收于每吨1224元，较前一交易日
结 算 价 下 跌 38.5 元 ，跌 幅
3.05％。

具体品种方面，有色金属近全
线收跌：铝期货主力合约收于每吨
1.33万元，跌幅0.3％；锡期货主力
合约收于每吨 14.77 万元，跌幅
0.46％；铅期货主力合约收于每吨
1.85万元，跌幅0.91％；镍期货主
力合约收于每吨8.51万元，跌幅
0.99％；铜期货主力合约收于每吨
4.66万元，跌幅1.52％；而锌期货
主力合约收于每吨2.24万元，涨幅
0.11％。

18日国内大宗
商品弱势盘整
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